2011年1-9月份磷肥、硫酸生产运行情况
9月份，磷肥产量增长进一步趋缓，产销平稳，国内进入用肥旺季价格小幅上涨；磷铵出口较同期持平；原材料价格高位运行制约行业健康发展。硫酸仍保持快速增长，硫酸价格小幅调整，硫酸、硫磺进口量同比下降。行业运行正常的情况下，明年春耕市场供应充足，价格稳定，企业期望政策早日明朗，促使流通企业早日冬储，缓解企业资金紧张局面，政策平稳对磷肥行业健康发展影响较大。

一、磷肥行业

1、磷肥产量同比增长趋缓

据国家统计局数据，9月份全国磷肥产量142.0万吨（折100%P2O5，下同），环比增长8.6%；1-9月份累计产量1102.3万吨，同比增长27.9%。根据协会6月份核实产量核算，预计1-9月份累计产量为1250万吨，同比增长2.2%；其中高浓度磷复肥产量1066万吨，占磷肥总产量85.3%。

2、秋季用肥旺季高浓度磷复肥产销增长，出厂价格小幅上扬
磷酸二铵产量、销量继续增长

9月份，国内进入秋季用旺季，企业仍有部分出口订单，产、销量较8月份好转，环比增长。9月份DAP产量120万吨，环比增长4.2%；累计产量981万吨，同比增长15.8%。今年DAP增产主要是新增产能释放，贵州开磷两套60万吨、广东湛化扩能20万吨、湖北三宁30万吨、湖北东圣、红磷各60万吨等，下半年将有祥云、祥丰，大峪口、三环中化等装建成投产。9月份DAP销售量118万吨，累计销量964万吨，同比增长16.7%。9月底DAP企业库存108万吨，与同期持平。DAP出厂价保持稳定， DAP（各种养分）平均出厂价格3203元/吨，较上月上涨45元/吨。10月份64%DAP出厂价3250-3350元/吨,10月末冬储未启动，出口受阻，企业销售不畅，开工率下降，部分企业大幅下调东北地区第一到站价，希望经销商尽早淡储，减轻企业资金负担。
磷酸一铵　需求增长，产量增长
受二元肥出口和三元肥秋季备肥拉动，磷酸一铵产量继续向好，但是价格高位影响下游采购积极性。协会统计范围内，9月份生产MAP91万吨，环比增长5.0%；累计产量761万吨，同比增长29.8%；当月销售量82万吨，累计销售703万吨，同比增长24.6%。9月底企业库存33万吨，同比增长4.7%。9月份MAP平均出厂价格2866元/吨，比上月增长52元/吨。

NPK三元肥  产量环比下降，销售良好

9月份进入秋季用肥旺季，NPK企业加大生产。汇总56家企业，9月份NPK产量275万吨，环比增长3.5%；累计产量2318万吨，同比增长13.8%。9月份销售271万吨，累计销量2276万吨，同比增长10.4%。9月末 NPK企业库存114万吨，与上月持平，同比增长19.0%。协会统计40%以上三元肥平均出厂价格2626元/吨，较8月份上涨34元/吨。

3、1-9月磷复肥进出口情况

9月份DAP、MAP、NP、TSP等没有进口；进口NPK 6万吨，累计进口NPK 74万吨，同比下降16.1%；进口氯化钾477万吨，同比增长33.3%；进口DAP 9万吨，同比下降78.0%；进口TSP 5万吨，同比下降10.0%。 

9月份出口 DAP 75万吨，累计出口288万吨，同比增长3.4%；当月出口MAP 26万吨，累计出口68万吨，同比增长3.0 %；当月出口TSP14万吨，累计出口 137万吨，同比增长67.3%；当月出口NP两元肥49万吨，累计出口235万吨，同比增长4.6倍；累计出口44万吨，同比增长271%。

前9个月，各种磷复肥累计进口19.3万吨P2O5,同比下降49.3%；累计出口282.8万吨P2O5，同比增长33.6%，其中出口磷铵356万吨，同比增长3.3%。企业为适应国际市场需求，增加了重钙、NP两元肥出口量，磷肥净出口264万吨P2O5，同比增长51.8%。

4、其它相关产品产量同比增长

据统计局数据显示，1-9月合成氨（折100%N）产量3824万吨，同比增长5.5%；化肥4606万吨（折纯），同比增长11.9%；氮肥3195万吨（折100%N），同比增长6.3%；尿素1992万吨（折100%N），同比增长1.2%；钾肥309万吨（折100%K2O），同比增长24.1%，其中，青海、新疆钾肥产量共256万吨（折100%K2O），同比增长17.3%；磷矿5725万吨(折30%P2O5)，同比增长30.6%；硫铁矿1165万吨（折35%S），同比增长8.9%。

5、经济指标及固定资产投资情况

据国家统计局数据，磷复肥企业8月份经济效益好于同期。1208家磷复肥生产企业（其中，磷肥企业232家，复混肥企业976家）, 实现利润105.7亿元，同比增长81.3%；亏损企业117家，同比下降24.5%；亏损额2.6亿元，同比减少64.6%；上半年行业主营业务收入2251亿，行业主营业务利润率维持在4.7%，资产利润率4.8%，均低于当前银行贷款利率。

今年磷复肥行业投资热度有所减退。1-9月份磷复肥行业固定资产投资实际完成326亿元，同比增长5.7%，其中磷肥64亿元，同比下降11.6%，复混肥262亿元，同比增长11.1%。施工项目666个，同比下降14.1%；新开工项目430个，同比下降19.6%；竣工项目347个，同比增长1.8%。
二、硫酸行业

1、硫酸产量继续增长

受磷复肥生产增长及钛白粉、氢氟酸等各行业对硫酸需求的增加，今年硫酸产量继续增长。9月份硫酸产量653万吨，环比增长8.9%；累计产量5449万吨，同比增长14.7%。内蒙、安徽、山东、河南以有色冶炼酸增产为主，江苏、湖北、贵州、云南以硫磺制酸增产为主，安徽、广东、四川以矿制酸增产为主；有12个省份较去年同期增产在20万吨以上。

2、10月硫酸需求回落，价格微调
10月份，硫酸市有涨有跌，调整幅度在20-50元/吨。以98%商品酸为例，东北地区酸价从450-550元/吨调到420-550元/吨；华北地区稳定在490-680元/吨；山东地区从440-700元/吨调整到460-700元/吨；华东地区稳定在500-600元/吨；华中地区从430-630元/吨微调到430-580元/吨；华南地区稳定在450-500元/吨；西南地区从550-600上调到550-650元/吨。西北地区从350-580微调到350-560元/吨。
3、硫酸、硫磺进口量下降

9月份进口硫磺100万吨，1-9月份累计进口709万吨，同比下降10.4%；海关统计9月份平均到岸价225美元/吨，同比上涨1.3倍。10月底我国港口硫磺库存约150万吨，港口现货到岸价稳定在235-239美元/吨。受供应紧张的影响，四季度国际硫磺供应合同较上季度稳中有升。
9月份进口硫酸10万吨，环比下降18.1%；累计进口86万吨，同比下降31.7%；9月份平均到岸价76.2美元/吨，同比增长1.3倍。
三、行业困难

1、原材料高位运行

10月份硫磺、硫酸、磷矿、合成氨等继续高位运行。前9个月硫磺平均到岸价208美元/吨，比去年同期上涨90美元/吨，上涨77%；8月份平均到岸价比1月份高出50美元/吨。国内硫磺跟随涨价，沿海地区国产硫磺价格已涨至1850元以上，南通港散货出库价格1870-1880元/吨，防城港的袋装价格1875-1900元/吨。在青岛港，散货价格1880-1900元/吨。达州普光气田的出厂价格已上调至1770元/吨。

今年以来磷矿价格几次上调，自年初起累计涨幅超过100元/吨以上，个别地区涨幅超过200元/吨；由于原料煤涨价，合成氨价格持续高位运行，均在3300元/吨以上，云、贵地区已超过3500元/吨，比正常时期高出700元/吨。与去年同期相比，二铵原材料成本增加将近40%，而出厂价上调不到20%，没有磷矿资源的企业成本上升更为严重。另外今年云南、贵州有效降水不足，今冬明春由于水力发电量受到限制，供电，供水不足将成为制约企业正常运行的重要因素。

2、行业长期处于亏损与微利边缘，若继续亏损将难以可持续发展

2008年的金融危机，磷复肥行业亏损150多亿，至今没有恢复。自2010年至今年上半年有所盈利，效益属历史较好水平，但利润率仅4.8%，甚至低于银行贷款利率。

如果化肥出口政策继续收紧或不让出口，对行业的影响是灾难性的：开工率将大幅下降，各项单位成本大幅上升，设备腐蚀严重，三废排放指标严重超标。其后果要么化肥价格上涨，要么企业亏损。目前正逢产业调整、企业转型时期，技术创新产品升级需要资金，“十二五规划”中要求的各项节能环保、资源综合利用指标的实现也需要资金，企业若不能盈利，行业将不可持续发展。磷肥行业已不能再承受08年那样的危机，否则将不堪重负而难以担当农业增产和价格稳定的重要角色。

三、秋季市场分析

1、磷肥、硫酸产量预测
2011年磷肥产量预测
根据当前形势，预计今年磷肥产量可达到1600-1650万吨（P2O5），比2010年略有增长，约4%。DAP实物产量在1300万吨左右。

进出口量预测

预计DAP出口300万吨，MAP出口70万吨；预计TSP出口150万吨，NP出口250万吨；由于进口量下降、小品种出口量增加，预计磷肥净出口量将略高于去年水平。

今冬明春DAP供需预测

   预计10月-3月DAP产量至少650万吨；预计9月之后DAP出口100万吨；9月底DAP企业库存108万吨；明年春季DAP资源量超过650万吨。春季需求约450万吨，明春资源量绝对充足。
四、建议

1、企业期望宏观调控政策早日明朗，企业提早做好明年生产安排，并且保持相对稳定的政策，给企业适应市场的时间。

2、建议明年DAP基准价调到3800元/吨。1、制订适度稳定的化肥出口政策，适当提高磷铵出口基准价，出口窗口期分两段。今年二铵基准价3400元/吨是在去年的原材料成本条件下测算的，已不符合当前与未来的形势。考虑PPI（生产物价指数）增长7.5%、人民币升值3.36%、财务费用增长2%，加上7%关税，建议二铵基准价为3800元/吨，一铵基准价为3500元/吨。建议将对小包装及小品种出口不控制。
