2014年3月第4周国际硫大事清单
一、要闻概览
1. 中国颗粒硫磺价格下降至170美元/吨cfr。
2. Swiss Singapore以195美元/吨cfr的价格赢得了FACT 3月18日的硫磺标购。
3. Swiss Singapore以191美元/吨cfr的价格赢得了Lafchemco 3月21日的硫磺标购。
4. Quang Binh以189美元/吨cfr的价格赢得了Dinh Vu 3月26日的硫磺标购。
5. Trammo以177-179美元/吨cfr的价格赢得了Tasweeq 3月18日的硫磺标售。
6. Saudi Aramco 4月份现货硫磺供应量在3.5万吨。
7. Vale公司从Oxbow购买了2万吨加拿大颗粒硫磺，价格为185美元/吨fob。
8. 巴西开始谈判2季度硫磺合同，据悉，其从前苏联引进的硫磺价格在185-190美元/吨cfr。
9. Adnoc 2季度第一单硫磺订单的价格在175美元/吨fob，据悉这些硫磺将销往东南亚和中国。
二、价格指数
	硫磺价格指数（美元）

	
	
	3月27日
	3月20日
	3月13日

	固体
	
	
	
	

	
	地中海（含北非）cfr
	 120-195
	 120-195
	 120-185

	
	地中海（北非小单贸易）cfr
	 185-195
	 185-195
	 165-185

	
	地中海（其他市场小单贸易）cfr
	 165-175
	 165-175
	 155-165

	
	北非合同价cfr
	 120-135
	 120-135
	 120-135

	
	地中海小单贸易fob
	 145-160
	 145-160
	 135-150

	
	中国cfr
	 140-169
	 145-180
	 145-200

	
	印度cfr
	 195-210
	 220-227
	 220-227

	
	巴西cfr
	 137-185
	 137-185
	 137-185

	
	温哥华港合同fob
	 115-120
	 115-120
	 115-120

	
	温哥华港现货fob
	 170-185
	 170-180
	 170-180

	
	加利福尼亚fob
	 175-180
	 175-180
	 175-180

	
	中东fob
	 100-200
	 100-200
	 100-200

	
	中东合同fob
	 100-105
	 100-105
	 100-105

	
	中东现货fob
	 175-180
	 190-200
	 190-200

	
	卡塔尔Tasweeq fob
	196
	196
	196

	
	Saudi Aramco fob
	 180-190
	 180-190
	 180-190

	
	中东fob（Adnoc公司）
	 200 
	 200 
	 200 

	液体
	
	
	
	

	
	西北欧cpt
	 170-192  
	 170-192  
	 170-192  

	
	卢比荷交货价
	131-149  
	131-149  
	131-149  

	
	Tampa港交货价/佛罗里达中部
	 110 
	 110 
	 110 

	
	休斯敦cfr
	95  
	95  
	95  

	
	Galveston 
	 95  
	 95  
	 95  

	
	Alberta铁路货运
	 - 
	 - 
	 - 


注释：^ 负价格

* 运量小于1万吨

**修正数值

	运费指数（美元/吨）

	路线
	吨位
	3月27
	3月20日
	3月13日

	Jubail-印度中西部
	1.5-2万吨货轮
	19-20
	19-20
	19-20

	中东-印度中东部
	2万吨货轮
	19-25
	19-25
	19-25

	中东-中国
	3.5万吨货轮
	29-30
	29-30
	25-30

	Jubail-摩洛哥
	3.5万吨货轮
	26-28
	26-28
	26-28

	温哥华-中国
	5-6万吨货轮
	24-28
	24-28
	28-32


三、市场预测

看跌。
四、市场分析
本周中国和印度的硫磺价格继续下跌，但其他部分地区签署的2季度合同价格环比有所上升。
在中国，由于需求量不足，硫磺价格已下跌至160美元/吨cfr，超过170美元/吨cfr的价格已经无人问津。再次背景下，大部分贸易商也开始主动降价。在印度，买家积极性不高，价格下行压力较大，反映在Swiss Singapore赢得的FACT 3月18日1.5-2.5万吨硫磺的标购，价格仅195美元/吨cfr，将在4月份装运。
2季度的硫磺合同谈判正在进行中。巴西首单合同与Trammo公司签订，价格在185-190美元/吨cfr，比1季度提升30美元/吨cfr。在摩洛哥，前苏联地区和中东与北非地区的硫磺供应合同也已经展开谈判，来自供应商的报价在180-200美元/吨cfr，来自OCP方面的报价在150-160美元/吨cfr，1季度的价格在120-135美元/吨cfr。
未来决定硫磺价格走势的关键因素在中国市场，而中国硫磺市场的决定因素在于磷肥市场，而在短期内对中国磷肥市场起主要作用的，是中国磷肥的出口市场，关税的大幅放宽，窗口期的临近，都是中国磷肥的出口市场的利好因素。
五、硫磺买方市场
1.南非
与加拿大方面的2季度硫磺供应合同的谈判正在进行中，据悉，来自供应商的报价在180美元/吨fob。
2.埃及
EI Safa正在市场中寻购1.5万吨现货颗粒硫磺，有传言称，交易已达成，价格在165美元/吨cfr。
3.摩洛哥
北非与前苏联地区和中东地区的2季度硫磺供应谈判已经开启，据悉，供应商方面的报价在180-200美元/吨cfr，而OCP方面的报价在150-160美元/吨cfr。

北非2季度硫磺价格的谈判将一定程度取决于其与印度方面的2季度磷酸价格谈判，1季度OCP销往印度的磷酸价格为680美元/吨P2O5 cfr，而其硫磺价格为120-135美元/吨cfr。假如硫磺涨价，OCP也将相应地提升销往印度的磷酸价格。

当前国际合成氨价格坚挺，印度合成氨价格在520-530美元/吨cfr，假如印度DAP零售价能达到22500卢比/吨，那么其磷酸价格最高可调整至740美元/吨P2O5，而OCP也可据此将硫磺价格提升60美元/吨。
4.塞内加尔
ICS从一家贸易商手里购买了一船硫磺，价格为215美元/吨cfr。
5.突尼斯
Austrofin计划在4月份装载1-2船硫磺给GCT，这两船硫磺本该在1季度装运。

6.约旦
JPMC购买了5万吨颗粒硫磺，价格接近200美元/吨cfr，将在3-4月装运。
7.中国
需求量不足，硫磺价格继续下滑，本周颗粒硫磺到岸价已跌至160美元/吨，高于170美元/吨cfr的价格无人问津。来自韩国和日本的液流价格在140美元/吨cfr。
需求量的下降时导致硫磺价格下跌的主要原因，部分磷肥企业已计划在4月初停车检修，短期内需求量难以回升。
目前硫磺港口库存在160万吨左右。

中石化将其普光万州的硫磺报价下调至1300元/吨。

中国2月份进口硫磺85.1万吨，同比下降24%。

8.印度
印度硫磺市场十分安静，价格下行的压力较大。Swiss Singapore赢得了FACT 3月18日的1.5-2.5万吨硫磺的标购，价格仅为195美元/吨cfr。

硫磺需求量下降时造成价格下行的主因，几家磷肥生产商计划在4月份停车检修。
9.印度尼西亚

Vale从Oxbow购买了2万吨颗粒硫磺，价格为185美元/吨fob，将在4-5月份装运。

10.越南

Swiss Singapore赢得了Lafchemco 3月21日3万吨硫磺的标购，价格在191美元/吨cfr。
Quang Binh赢得了Dinh Vu 3月26日1.5万吨硫磺的标购，价格在189美元/吨cfr。
11.巴西

巴西方面与Trammo 签订了2季度的首单硫磺订单，价格为185-190美元/吨cfr，比1季度提升30美元/吨。
六、硫磺卖方市场
1.俄罗斯
Austrofin将在3月末运往摩洛哥25万吨硫磺，此外其还将在4月份装运1-2船硫磺给GCT，这些硫磺本该在1季度交付。
2.卡塔尔
Trammo赢得了Tasweeq 3月18日3万吨硫磺的标售，价格为177-179美元/吨fob。
3.沙特
Saudi Aramco将在4月份装运3.5万吨颗粒硫磺，但买家还未出现。

4.阿联酋
Adnoc称其2季度首单订单与中国或者东南亚的买家达成，价格为175美元/吨fob，比1季度上升了50美元/吨。
5.美国
一单1.5万吨硫磺的交易以160-165美元/吨fob的价格达成，将在4月份装运。
6.加拿大

Oxbow出售给Vale 2万吨硫磺，价格为185美元/吨fob，将在4-5月份运往印度尼西亚。

七、运费
	日期
	波罗的海好望角型运价指数
	波罗的海 巴拿马型运价指数
	波罗的海超灵便型船运价指数
	波罗的海小灵便型船运价指数
	波罗的海干散货运价指数

	3月21日
	 3036  
	 1112  
	 1209 
	 674  
	 1599  

	3月24日
	 3055  
	 1107  
	 1207 
	 676  
	 1602  

	3月25日
	 2993  
	 1088  
	 1201 
	 676  
	 1578  

	3月26日
	 2761  
	 1062  
	 1180 
	 672  
	 1496  

	3月27日
	 2579  
	 1018  
	 1139 
	 659  
	 1412  


八、农业/农作物

1.粮食期货
	芝加哥期货交易所粮食价格（单位：美分/蒲式耳）

	产品
	2014年3月
	周价

调整
	2014年

7月
	2014年9月
	2013年

3月

	玉米
	 484.2  
	 -3.2
	 489.2  
	 486.0  
	 735.2  

	小麦
	 696.6  
	 -29.0
	 701.2  
	 708.6  
	 736.6  

	大豆
	 1,440.0  
	 +8.8
	 1,410.0  
	 1,251.2  
	 1,453.6  

	粗米
	 1,539.0  
	 -13.0 
	 1,546.0  
	 1,436.0  
	 1,533.0  


